Konferencja ,,Fuzje i przejecia - praktyczne aspekty transakgji”

8-10 czerwca
dniach 8-10 czerwca 2005 r. w warszawskim ho-
telu Kyriad Prestige odbedzie si¢ konferencja

»Fuzje i przejecia - praktyczne aspekty transakcji” or-

ganizowana przez Institute for International Research.

Celem konferencji jest zaprezentowanie praktycznych

doswiadczen dotyczacych fuzji i przejeé prowadzacych

do umocnienia przewagi konkurencyjnej przedsie-
biorstw zaréwno na krajowym, jak i unijnym rynku.
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Rynek M&A przezywa ozywienie. Rok 2004 byt
przelomowy dla tego typu transakeji nie tylko na Swie-
cie, ale rowniez w Polsce. Z raportu KPMG Corpora-
te Finance i Dealogic wynika, ze laczna wartos¢ fuzji
i przejeé na Swiecie wyniosta 1,5 bln dolaréw, o polo-
we wiecej niz w 2003 r., a w Polsce siegneta 2,75 mld
dolaréw (dane za 11 miesigcy 2004 r.). Z kolei srednia
wartos¢ transakeji w Polsce wyniosta 16,5 mln dolardw,




wobec 9,4 mln dolaréw w 2003 r. Po wejsciu Polski do
Unii Europejskiej nasilaja sie procesy konsolidacyjne.
Swiadczy o tym fakt, ze ponad 60% transakcji zawarto
w 2004 r. pomiedzy krajowymi podmiotami. Polski ry-
nek M&A rozwija si¢ bardzo dynamicznie i taka ten-
dencja utrzyma si¢ przez najblizsze 3-5 lat.
Transakcje M&A charakteryzuja sie ogromna zlozo-
noscia. Aspekty, ktore sa brane pod uwage w prowadze-
niu tego typu transakeji, to miedzy innymi: prawo podat-
kowe, aspekty finansowe, analiza due diligence, aspekty
ludzkie i komunikacyjne. Zmiennos¢ i niska jako$¢ pra-
wa podatkowego utrudnia prowadzenie biznesu w Pol-
sce. Ryzyko podatkowe zwiazane z réznymi typami
transakcji moze powadzi¢ do obnizenia wartosci pod-
miotu. Analiza due diligence nie daje nam odpowiedzi
na wiele pytar, a jedynie wskazuje kierunki dalszego po-
stegpowania. Proces przejecia zawsze wiaze si¢ ze stresem
i niepokojami wsréd pracownikéw. To tylko niektore
problemy, jakie z pewnoscig pojawia sie podczas trans-
akeji typu M&A. A jednak wiele polskich firm dokona-
lo udanych przejec¢ takze na rynkach zagranicznych.
W czym tkwi przyczyna ich sukcesu? Co zrobié, aby
zwiekszy¢ swoje szanse powodzenia i uniknaé bledéw,
ktdre moga spowodowad, ze fuzja skoniczy sie porazka.

centrum uwagi

Odpowiedzig na tego typu problemy jest trzydnio-
wa konferencja adresowana do prezesow i czlonkéw
zarzadow, dyrektoréw finansowych, dyrektoréw ds.
rozwoju i dyrektoréw ds. strategii. Niewatpliwym
atutem tego spotkania bedzie mozliwos¢ zapoznania
si¢ z doSwiadczeniami praktykdw, ktdrzy maja juz
za soba wiele udanych przejec i fuzji. W trakcie kon-
ferencji poruszone zostana kwestie, ktore zawsze bu-
dza wiele watpliwosci i kontrowersji. Specjalisci
przedstawia przyczyny, dla ktorych fuzje nie przyno-
sza oczekiwanych efektdw, a takze doradza, jak uni-
ka¢ bledow i zagrozen jakie niesie za sobg taki pro-
ces. Omowione zostang metody wyceny aktywow
i wartosci niematerialnych. Prawnicy i doradcy po-
datkowi przedstawia aspekty prawne i podatkowe
transakcji M&A.

Bardzo ciekawy bedzie dzieri specjalny konferencji
(10 czerwca 2004 r.). W calosci bedzie on poswigcony
studium przypadkéw. Gospodarzem dnia specjalne-
go bedzie firma Trigon majaca za soba takie transak-
cje, jak nabycie Polfy Kutno przez firme Ivax, sprze-
daz Wydawnictwa Twdj Styl inwestorowi strategicz-
nemu Bauer Verlag czy nabycie DT Centrum S.A.
przez Eastbridge Group.





